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Ativo
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Saldo Atual
25.852,57
346.465,39

370.134,16

% Carteira
3,48%
46,67%

49,85% A

PL R$
18.186.776.756,57
33.404.750.221,96

8.556.510.688,43

% PL
0,00%
0,00%
0,00%

Lei
- Investimentos
701b S 74245212
7lla Disponibilidades Financeiras
2.002.790,45

Total Carteira
S 2.745.242,57

Governanga (Pro Gestéo)

M Nzo possui
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Artigos

7°1b - Fl 100% Titulos TN

7° 11l a - FI Referenciados RF

Limite (%)

100,00%

60,00%

14,53%

14,44%

Utilizado

372.317,96

370.134,16

85,47%

45,56%

Livre

2.190.193,91

1.167.372,96

Governanga (Pré Gestao)

&M Nzo possui
Segmentos

Renda Fixa

Renda Variavel

Artigos
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Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7° | a - Titulos TN SELIC 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 2.562.511,87 8° | - Fundos de Agdes 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% 768.753,56
7°1b - FI 100% Titulos TN 14,53% 0,00%  50,00%  100,00% 2.190.193,91 8° Il - ETF de Agbes 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% 768.753,56
7°1c- ETF 100% Titulos TN 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 2.562.511,87 9° | - Renda Fixa - Divida Ext... 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 256.251,19
7° 1l - Operagdes Compromissad... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59 9° |l - Constituidos no Brasil 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 256.251,19
7° lll a - FI Referenciados RF 14,44% 0,00%  50,00% 60,00% 1.167.372,96 9° IIl - Agdes - BDR Nivel | 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 256.251,19
7° Il b - FI de Indices Refer... 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 1.5637.507,12 10° | - Fundos Multimercados 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 256.251,19
7° 1V - Ativos Financeiros de ... 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 512.502,37 10° I - Fundos em Participagd... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59
7°V a - FIDC Cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59 10° IIl - Fundos de Agdes - Me... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59
7°V b - Fundos de RF - Crédit... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59 11° - Fundos Imobiliarios 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59
7°V ¢ - Fundos de Debentures ... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59 12° - Empréstimos Consignados 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 128.125,59
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CDI - BENCHMARK
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

SELIC - BENCHMARK

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

0,92
0,93
0,73

0,92

0,91

Ano
2,05
2,06

1,62

2,05

2,02

3M
3,20
3,17

2,52

3,20

3,15

6M
6,44
6,39

5,09

6,44

6,32

12M
13,00
12,84

10,17

13,00

12,63

24M
19,38
19,39

14,02

19,38

18,93

VaR - Més Volatilidade - Més
0,01 0,02
0,00 0,00
0,00 0,01
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13,56%

[ | Disponibilidades Financeiras 2.002.790,45
CDI 372.317,96
M selic 370.134,16
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0,94%

[ | Disponibilidades Financeiras 2.002.790,45
Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano 716.599,55
B Renda Fixa Duragao Livre Soberano 25.852,57
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13,56%

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2.002.790,45
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 372.317,96
[l BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 370.134,16
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13,48%

13,56%

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2.002.790,45
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 372.317,96
[l BANCO BRADESCO S.A. 370.134,16

72,95%
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Més Saldo Anterior
Janeiro 729.097,29
Fevereiro 736.386,10

Aplicagdes

0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

Retorno
Saldo Atual Retorno $ Acumulado $
736.386,10 7.288,81 7.288,81
742.452,12 6.066,02 13.354,83

Retorno Meta Meta x Retorno .

0, 0, -
Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado % Risco - VaR
1,00% A 1,00% 0,93% 0,93% 107,53% 0,01%
0,82% A 1,83% 1,17% 2,11% 86,73% 0,00%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2,11%

1,83%

2023

Investimentos IPCA + 4,66 a.a.
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Grafico Risco x Retorno

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Retorno Risco Carteira IPCA + 4,66 a.a.
1.00 50.00
0.80 40.00
0.60 30.00
0.40 20.00
0.20 10.00 /
0.00 0.00 ===
Jan '23 03 Fev 06 Fev 09 Fev 12Fev 15Fev 18 Fev 21 Fev 24 Fev 27 Fev Jul '20 2021 Jul '21 2022 Jul '22 2023

Liquidez - 28/02/2023

Disponibilidade
Até D+30
Até D+180
Até D+360
Até D+720
Até D+1800
Até D+3600
Acima D+3600

Indeterminado

Valor
2.745.242,57
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

%
369,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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RENDA FIXA
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Saldo Anterior Aplicagdes

366.803,93
25.614,39

343.967,78

736.386,10

0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
370.134,16
25.852,57

346.465,39

742.452,12

Retorno $ Retorno % Risco - VaR
3.330,23 0,91% A 0,00%
238,18 0,93% A 0,01%
2.497,61 0,73% A 0,00%
6.066,02 0,82% 0,00%
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Cenario Econémico

A euforia com o bom desempenho no primeiro més do ano passou rapido, e a volatilidade segue forte a exemplo do que foi o ano de 2022. O segmento de renda fixa teve desempenho levemente
superior ao més de janeiro e além da rentabilidade positiva do CDI e titulos publicos, os fundos atrelados a inflagdo também tiveram um bom desempenho. Ja a renda variavel local, na contraméao
do més anterior, fechou o més em forte baixa, principalmente os fundos de Small Caps, no geral os principais benchmarks dessa estratégia ja estdo acumulando significativas volatilidades no
acumulado de 2023. Por fim, os investimentos no exterior, que na primeira quinzena do més apresentavam resultados positivos, com a piora do cenario econdmico global, inverteram a diregéo e
fecharam em baixa. Para os clientes que possuem carteiras mais diversificadas, o més foi de resultado bem abaixo da meta atuarial.

Apesar da reoneracgdo dos impostos dos combustiveis e previsdo da reforma tributaria, o mercado ainda aguarda sinais mais evidentes da condugdo econémica do novo governo, com isso, tem
cobrado niveis elevados na remuneracao dos titulos publicos federais, que permanecem com taxas extremamente atrativas garantindo o batimento da meta atuarial em todos os vértices e com
risco soberano. As Letras Financeiras, também tem oferecido boa remuneragéo e podem ser um bom atrativo para este momento de mercado. Além do mais, o CDI, com a manuteng¢éo da Taxa
Selic elevada por mais tempo, segue como um investimento confortavel. Nada diferente do que temos falado, a renda variavel local segue com forte volatilidade. Consideramos um bom ponto de
entrada focando na gestdo de médio e longo prazo, ja que os indices permanecem extremamente descontados.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&do terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagao a Politica de Investimentos demonstram apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda n&o foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacédo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisido de investimento.
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Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administragdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, a euforia com o bom desempenho no primeiro més do ano passou rapido, e a volatilidade voltou forte a exemplo do que foi 0 ano de 2022. O segmento de renda fixa teve
desempenho levemente superior ao més de janeiro e além da rentabilidade positiva do CDI e titulos publicos, os fundos atrelados a inflagdo também tiveram um bom desempenho. Ja a renda
variavel e os investimentos no exterior, na contramao do més anterior, fecharam o més com resultados desfavoraveis, seguindo os principais benchmarks dessa estratégia.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugao da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 10 de margo de 2023.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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